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ABD-Cin arasindaki tarife savaslarina iligskin belirsizliklerin devam etmesiyle ABD piyasalar guni

karigik seyirle tamamladi

Diin piyasalarda ne oldu ?

ABD-Cin arasindaki ticari gerilime iligkin belirsizlikler
surerken, Fed Bagkani Powell ve banka bilancolarinin takip
edildigi ABD’de piyasalar ginu karisik seyirle tamamladi.

Powell'in mesajlarinda, niceliksel sikilastirma surecinin sona
erebilecegine  dair  sinyallerin  verilmesi piyasalari
desteklerken, enflasyondaki yukari yonlu egilimin strebilecegi
ve istihdam piyasasina yonelik risklerin varligina ydnelik
aciklamalari temkinli bir gériinim olusturdu. Powell, bilango
kigultme programinin ne zaman sona erecegine iliskin kesin
bir tarih vermedi ancak buna dair isaretler oldugunu ifade etti.
Powell ayrica, hiukiumetin kapanmasindan 6nce agiklanan
verilerin, ekonomik faaliyetin blylime hizinin beklentilerin
Uzerinde seyredebilecegdine isaret ettigini belirtti.

ABD bankacilik sektdrinde ugtincu ¢eyrek finansal sonuglar,
genel olarak gugli bir tablo ortaya koyarken, 6zellikle yatirnm
bankacihgi ve igslem gelirleri beklentileri asarak ©ne ¢ikti.
Goldman Sachs, 15,2 milyar dolarlik gelirle tarihinin en
yuksek ceyrek performansini sergilerken, 4,1 milyar dolar net
kar ve 12,25 dolar hisse basina karla piyasa tahminlerini asti.
JPMorgan da 47,12 milyar dolarlik gelirle beklentilerin
Uzerinde sonug¢ aciklarken, net karini yillik bazda %12
artirarak 14,4 milyar dolara ¢ikardi. Citigroup’un toplam geliri
22,1 milyar dolar olurken, hisse basina kari 1,86 dolar ve net
kari yillik %16 artigla 3,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
Son olarak Wells Fargo ise 21,44 milyar dolarlik gelirle
tahminleri asmasina ragmen, net faiz geliri beklentilerin hafif
altinda kaldi. Bankanin net kari %9 artigla 5,6 milyar dolara
yukseldi. Genel olarak buytuk ABD bankalar tglinci geyrekte
glclu gelir buyumesi ve Kkarlilikla o6ne c¢ikarken, faiz
marjlarindaki sinirl gerilemeye ragmen yatirrm bankaciligi
faaliyetleri finansallara destek verdi.

Bu gelismelerle ABD endekslerinde karisik seyir izlendi. Dow
Jones endeksi %0,44 artigla 46.270,46, S&P 500 endeksi
%0,16 dusuUsle 6.644,31 ve Nasdaq endeksi %0,76 dususle
22.521,70 puandan guni tamamladi. ABD’de 2 yilhk tahvil
faizi %3,48, 10 yillik tahvil faizi %4,03 seviyesine hafif
geriledi. VIX endeksi ise 19,03’ten 20,81 seviyesine ylkseldi.

Avrupa piyasalarinda da ticari belirsizlikler ve Fransa’daki
siyasi gelismelerin etkisiyle agirlkli negatif seyir hakimdi.
DAX %0,62, CAC 40 %0,18 ve Euro Stoxx %0,16 gerilerken,
FTSE 100 endeksi %0,10 artis kaydetti. Euro Bdlgesi'nde
ZEW beklenti anketi takip edildi. Ekim'de ekonomik gliven
endeksi 26,1'den 22,7’ye geriledi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari Cin'de agiklanan enflasyon
verileri ve Trump’in aciklamalarina kargin pozitif bir seyir
izleniyor. ABD Baskani Trump, Cin konusunda dikkatli
olunmasi gerektigini belirterek, Cin ile yemeklik yad ve
ticaretin diger unsurlarina iliskin is birligini sonlandirma
kararini misilleme olarak degerlendirdiklerini ifade etti. Nikkei
%1,34, Hang Seng %1,23, Kospi %1,94, Shanghai %0,10 ve
Nifty 50 endeksi %0,32 ile alicili ydnde iglem goruyor.

Cin’de agiklanan TUFE verisi, beklentilerin Gzerinde bir disiis
kaydederek deflasyonist sirecin surdiigine isaret etti. Benzer
sekilde, UFE verisi de negatif bélgede kalmaya devam
ederken, zayif i¢ talep ve ticaret endiselerini bir kez daha
giindeme tasidi. Eylil ayinda TUFE yillik bazda %0,3, UFE
%2,3 diisiis gdsterdi. Onceki ay -%0,4 ve -%2,9 seviyelerinde
bulunan enflasyon verileri icin beklenti sirasiyla -%0,2 ve -
%2,3'te bulunuyordu. Diger yandan gekirdek TUFE ise yillik
%1 artisla Subat 2024’ten bu yana en yiksek seviyesine
ulagti.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif pozitif bir gérinim hakim.

ABD’de bugiin MBA mortgage basvurulari ve New York Fed
imalat endeksi takip edilecek. Onceki hafta mortgage
basvurular %4,7 diismiisti. imalat endeksinin -8,7’den -1,8'e
gerilemesi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde sanayi uretimi verisi
izlenecek. Sanayi Uretiminin Agustos’ta aylik %1,6 artis, yillik
bazda ise degisim gostermemesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin perakende satislar ve UFE, Cuma giinii ise
ihracat ve ithalat fiyat endeksi verileri takip edilecek.
Perakende satiglarin Eylil'de 9%0,4 artmasi bekleniyor.
Agustos'ta satislar %0,6 biiyime gdstermisti. UFE’nin ise
aylik %0,3 artigla yillik bazda %2,6'dan %2,7’e ylkselecegi
ongoriliyor. Euro Bolgesi'nde yarin ticaret dengesi, Cuma
giini Eylil ayr final TUFE verisi izlenecek. Final verisinin
oncl veriye paralel aylik %0,1 artisla yillik bazda %?2,2
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 46,270.5 A 0.44%
Nasdaq 22,521.7 v -0.76%
S&P 500 Vadeli* 6,714.0 A 043%

Avrupa Piyasalari
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Dax 24,236.9 v -062%
FTSE 100 9,452.8 A 0.10%
MSCI Europe 2,493.2 v -0.06%
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Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,878.0 A 033%
Kospi 3,651.8 A 253%
Hong Kong* 25,775.6 & 131%
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,426.9 A 048%
IDX Composite - Endonezya 8,034.6 v -0.40%
TAIEX - Tayvan 27,155.6 A 1.35%
MSCI GOU Asya 741.0 v -121%
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186% &  15.70%
1202% & 52.19%
0.63% & 2849%
163% &  549%
532% A 13.49%
926% A 17.89%
336% A 2413%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,316.4 v 221%
WIG - Polonya 106,653.4 v -111%
Prag SE - Prag 2,384.1 & 0.34%
S&P/BMVIPC - Meksika 60,785.6 v -043%
Merval - Arjantin 1,884,774 v -3.75%
Tel Aviv 35 - Israil 32324 v -136%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,596.0 & 0.04%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,875.4 v -014%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,033.2 & 1.35%

Piyasalari
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Aylikded.  Yillik deg
162% A 4.94%
001% A  34.02%
452% A 3545%
017% A& 227T%
9.04% W -2561%
315% A 34.97%
1013% W -3.66%
7T41% A 3185%
126% A  16.95%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiuresel cephede hakim olan iyimserlige karsin endeksin giine temkinli baglangi¢ yapabilecegini

tahmin ediyoruz

Pt e e

BIST100 endeksi diin giine %0,11 artisla 10.567,66 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangic yapti. Acilisin ardindan endekste satis baskisi
artarken, giin i¢i en dusuk seviye olarak 10.301,19 test edildi.
Sinirh tepki denemelerine ragmen endeks ginu %2,27 Giinliik Deg. W 221% W -446% W -175%
disisle 10.316,40 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi

Kapanisg 10,316.4 13,238.5 13,369.1

%4,46, sanayi endeksi %1,75 deger kaybetti. Gunliik islem Haftalik Deg. v BIT% VBAE% W -408%
hacmi 117,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Yillik Deg. A 494% ¥ 0.04% & 241%
Bugﬁn ne bekliyoruz‘? Hacim (milyar TL) 117.2 23.2 475
Giinliik Deg. A 1227%  A3363% W -6.95%

BIST1 ndeksi, dinkl dususle birlikte Gist G inci islem
ST100 endeksi, dunki dsusle birlikte Ust Uste besinci isle 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 127.7 26.0 62.5

glndni de negatif bolgede tamamladi. Tarifelere iligkin kiresel
piyasalarda artan endiseler ve Onumizdeki hafta Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -828%  W-11.01% W -24.03%
gerceklesecek TCMB toplantisi 6ncesinde temkinli gorinim
bu zayif seyrin temel nedenleri arasinda yer aliyor. Kiresel
cephede hakim olan iyimserlige karsin endeksin giine temkinli
baslangi¢c yapabilecegini tahmin ediyoruz. Ancak, onemli
teknik destek seviyelerine vyaklasilmasi nedeniyle gin

icerisinde tepki alimlarinin gérulebilecegini tahmin ediyoruz. Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Yurt iginde bugln biltce dengesi verisi acgiklanacak. Tirklye Kapanisi  Ttirkiye Agilist Oncesi Degisim

Hatirlanacagi lzere AgJustos'ta butge 96,7 milyar TL fazla $TL 41.8273 41.8313 a 0.01%

kaydetmisti. AJustos ayinda merkezi yénetim bltce giderleri s 11500 11624 A 0.29%

1,2 trilyon TL, butgce gelirleri 1,3 trilyon TL seviyesinde

gerceklesti. $¥ 151.86 151.15 v -0.47%
Altin 4,140.7 419251 A 1.25%

Gelecek glindemde neler var?

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Yurt iginde yarin konut piyasasina iligkin veriler, Cuma gini

ise TCMB piyasa katihmcilari anketi takip edilecek. Konut .

fiyatlari AJustos’'ta %2,5 artisla yillik bazda %31,4, konut
satiglar ise yillik bazda %6,8 artisla 143,3 bin seviyesinde o . . .
gergekle§mi§ti. Eylm,de katiimeilarin cari y|I sonu_tiiketici Degisimler 14/10/25  Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
enflasyonu beklentisi %29,69'dan %?29,86'ya yikselirken, 12 Tirkiye 2 Yillik 1545 @ 391% @ 756% @ 29% @ 37%

ay sonrasi TUFE beklentisi %22,84'ten %22,25’e geriledi. Trkiye 5 Yillik 2665 @ 11% @ 330% @ L% @ -04%

Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -114% @ -18% @ -10.6%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ECB Baskani Lagarde’in acgiklamalari takip
edildi. Lagarde, belirsizligin 6nemli dlglide azaldigini ve ekonomik
risklerin daha dengeli hale geldidini belirtirken, ECB’nin potansiyel
soklara kargl iyi konumlandigini ve ekonominin tarifelere karsi
direngli oldugunu vurguladi. Ayrica, faiz indirimlerinin tamamen sona
erdigini sOylemenin dogru olmayacagdini ifade etti. Agiklamalar
sonras| Euro Bolgesi tahvilleri alicili seyir izledi. Giin iginde ABD 10
yilhk gosterge tahvil faizi %4,03, Almanya 10 yillik gésterge tahvil
faizi ise 3 bp azalsla %2,60, Fransa 10 yillik gosterge tahvil faizi ise
6 bp azalisla %3,40 seviyesinde islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp artigla 270 bp’dan
islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 4 bp
artigla %6,84 seviyesinden islem gordd.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 99,353 seviyesine
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1577 seviyesinde yatay seyretti.
Dolar / TL spot kuru ise 41,83 seviyesinde islem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Temmuz 2027
vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 42 bp artigla %40,71, 10
yilhk gosterge tahvilin faizi ise 67 bp artisla %32,01 seviyesinden
islem goérdii. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 16,7
milyar TL'ye yukseldi.

Hazine, din Ekim 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin ilk ihracindan
%40,46 ortalama yillik bilesik faizle 45 milyar 744 milyon TL ve Eylul
2035 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracidan %31,87
ortalama yillik bilesik faizle 15 milyar 376 milyon TL borc¢lanarak
aylik bor¢lanma takvimini tamamladi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£[¥

Net Degisim
Hlkeler Son G Giinliik  Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye & 684 0,04 0,04 -0,61
ABD = 4,03 0,00 0,00 -0,55
ingiltere ¥ 459 -0,07 -0,08 0,02
Almanya v 260 -0,03 -0,03 0,24
Fransa ¥ 340 -0,06 -0,07 0,21
ispanya v 314 0,04  -005 0,08
italya v 342 004  -006 -0,10
Degisim (%)
Son Fiyat Giinlik Haftallk Ybb
Tirk Lirasi A& 41,83 0,12 0,04 18,38
G. Afrika Randi A& 17,43 0,69 -0,41 -7,53
Rus Rublesi w 79,75 -1,73 -2,30  -24,59
Meksika Pesosu & 18,56 0,54 -0,07  -10,83
Kore Wonu & 1431 0,32 0,13 -3,11
Hindistan Rupee & 88,79 0,17 0,04 3,78
Endonezya Rupiah 4 16.570 0,09 0,15 2,98
Macar Forinti & 338,91 0,19 0,38 -14,71
Brezilya Reali A 551 0,81 -0,25 -10,92
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 39/43,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,50
TLREF 40,09
TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025
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Yurt igi Haberler

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Turkiye icin 2025 ve 2026
GSYH blyume tahminlerini yukari yonli revize etti. IMF,
Washington'da bugin baglayan IMF-Dinya Bankasi guz
doénemi toplantilari gergevesinde "2025 Yili Giz Global
Ekonomik Gorindm Raporu" glncellemesini de yayimladi.
Raporda Turkiye icin 2025 yili blydme tahmini Temmuz
ayinda yayinlanan "2025 yili Global Ekonomik Goérinim
Raporu Guincellemesi"ndeki %3'ten %3,5'e yukseltildi. IMF,
2026 yili icin GSYH blyldme tahminini de %3,3'ten %3,7'ye
yukseltti. IMF, Turkiye'de 2024 yilinda %58,5 olan yillik
ortalama enflasyonun 2025 yilinda %34,9'a ve 2026'da
%24,7'ye gerileyecegini tahmin etti. IMF, 2025 ve 2026 yillari
icin issizlik oranin da %8,3 olarak tahmin etti.

Hazine ve Maliye Bakanligi, iki ayri tahvil ihalesi duzenledi.
2 yil vadeli tahvil ihalesinde teklif tutari 49,23 milyar TL, net
satis tutari 25,97 milyar TL olarak gerceklesti. Basit faiz
%37,04, bilesik faiz %40,46 seviyesinde olustu. 10 yil vadel
tahvil ihalesinde teklif tutari 16,65 milyar TL, net satis tutar
11,13 milyar TL oldu. Basit faiz %29,67, bilesik faiz %31,87
olarak belirlendi.

Tarimda tiretici enflasyonu Eylul ayinda sert ylkseldi. Tarim
driinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Eylil'de bir énceki
aya gore %5,80 artarken, bir dnceki yilin ayni ayina goére
%46,83 yikseldi. Endekste, bir dnceki yilin Aralik ayina gore
%28,90 artis ve on iki aylik ortalamalara gére %37,98 artis
yasandi. Sektdrlerde bir dnceki aya gore, tarim ve avcilik
artnleri ve ilgili hizmetlerde %6,28 artis, ormancilik Urlnleri ve
ilgili hizmetlerde %0,25 artis ve balik ve diger balikgilik
UrGnleri; su Urdnleri; balikgilik icin destekleyici hizmetlerde
%21,96 azalis gerceklesti. Ana gruplarda bir dnceki aya gore,
tek yilhik (uzun 6murli olmayan) bitkisel Grtinlerde %5,10 artis,
cok yillik (uzun 6murld) bitkisel Grtinlerde %4,38 artis ve canli
hayvanlar ve hayvansal uriinlerde %3,42 artis gerceklesti.

Yurt Disi1 Haberler

IMF, Kiresel Finansal istikrar Raporu'nun "Sakinligin Altinda
Degisen Zemin: Finansal Piyasalardaki Degisimler Arasinda
istikrar Zorluklar" baslikh ik bélimiine iliskin blog yazisini
yayimladi. Yazida, varlik degerlemelerindeki asiriliklar ve
temel devlet tahvili piyasalarindaki baskilarin, ekonomik
belirsizligin arttigi bir ddnemde finansal istikrar risklerini yiksek
tuttugu vurgulandi. Bu kirilganliklarin banka disi finansal
kurumlarin blylmesiyle daha da derinlesebilecedi kaydedilen
yazida, "Yapilan stres testleri bu tur kurumlardaki
kirliganliklarinin  hizla bankacilik sistemine yayilabilecegini,
soklari buyutebilecegini ve kriz yonetimini zorlastirabilecegini
gOsteriyor." ifadesi kullanildi. Sigorta sirketleri, emeklilik fonlari
ve yatinm fonlarini kapsayan banka digi finansal kurumlarin
mevduat kabul etmeseler de kiresel piyasalarda giderek daha
buytk bir rol oynadigi vurgulanan yazida, ancak, dizenleyici
cerceveler arasinda ciddi farkliliklar bulundugu aktarildi.
Yazida, bu kurumlarin sermaye piyasasi faaliyetlerini
kolaylastirip kredi akisini destekleyebildikleri ifade edilerek,
ancak blyUmelerinin finansal sistemdeki risk alma egilimini
artirdiginin alti gizildi.

Societe Generale, 2026 sonu icin altin fiyati hedefini ons
basina 5 bin dolar olarak ylkseltti. Analistler Micheal Haigh ve
Ben Hoff paylastiklari notta, “ETF girigleri glcli seyretmeye
devam ediyor ve merkez bankalarinin alimlarinin direngli
olmasi  bekleniyor, bu nedenle hedef fiyatlarimizi
glincellemekte kendimizi emin ve zorunlu hissediyoruz” dedi.
Bankanin analistleri ayrica “Artik fiyatlarin 2026 sonuna kadar
ons basina 5 bin dolara ulagmasini bekliyoruz, ¢uinkl giriglerin
hizi baslangigtaki varsayimlarimizin Uzerine ¢ikti” ifadelerini
kullandilar.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Bloomberg Economics’in tahminlerine gore, gimruk vergileri
nedeniyle kiresel ekonomi 2027 yili sonuna kadar 1,4 trilyon
dolarlik bir darbe alacak; ABD beklenenden daha iyi bir
performans sergiliyor gibi gérinse de, diger tlkeler — 6zellikle
Cin ve Hindistan — ayni basariy1 gosteremeyecek. Bloomberg
ekonomistlerinden Tom Orlik ve Jamie Rush imzali bir
calismada, gumrik vergilerinin bUyumeyi yavaslattigi, ABD
icin, dengeleyici faktorlerin bu etkiyi hafiflettigi belirtildi. “Cin
icin ise, ihracatin 6ne c¢ekilmesi, blylimeyi 2025 yilinin ilk
yarisinda huikumetin %5 civarindaki hedefine yakin tuttu,
ancak ivme hizla azaliyor” denilen degerlendirmede, “Cin’de
blyimenin 2026 yilinda %4,4’e yavaslayacagini éngoériyoruz;
bu, ticaret savasi patlak vermeden once bekledigimiz %5,6’lik
biuyumeden buyuk bir diisiis anlamina geliyor.

Alphabet’in ana sirketi Google, Hindistan’da simdiye kadarki
en buyuk yatirmi kapsaminda, bes yil icinde Hindistan’in
glneyindeki Andhra Pradesh eyaletinde yapay zeka veri
merkezi kurmak icin 15 milyar dolar yatirrm yapacagini
acikladi. Google Cloud CEQO’su Thomas Kurian, Yeni Delhi’de
dizenlenen bir etkinlikte, Google’in ABD disindaki yapacagdi
en buyuk yapay zeka yatirrminin bu olacagini belirtti. Ayrica
yatirnmin 2029’a kadar bes yillik ddneme yayilacagini soyledi.
Bu veri merkezi, liman kenti Visakhapatnam’da ilk etapta 1
gigavat kapasiteyle faaliyete gececek. Hindistan'in Andhra
Pradesh eyaletinin Teknoloji Bakani Nara Lokesh, veri
merkezi kapasitesinin 2029 yilina kadar 6 gigavata ¢ikmasini
hedeflediklerini sdyledi.
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Mia Teknoloji (MIATK, Pozitif): Tripy Mobility Teknoloji A.S. ile Cin merkezli Voltraware Semiconductor Co. Ltd. arasinda
paylasiml mobilite araclari igin kablosuz sarj altyapisinin gelistirimesi ve Tirkiye'de pilot uygulamalarin baslamasi ile ilgili LOI
(Niyet Mektubu) imzalandi. Bu is birligi ile birlikte, paylagiml mobilite araclarinda geleneksel sarj istasyonlarina ihtiyag duymadan
kablosuz enerji aktarimini mimkdin kilacak ¢alismalar yuruttlecek.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MIATK  F/K 10,8
Cari Fiyat (TL) 38,76 FD/FAVOK 26,3
52H En Yuksek (TL) 48,50 FD/Satiglar 10,2
52H En Dusik (TL) 26,78 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 19.147,4
Piyasa Degeri (mn USD) 459,0 S1H 4,8%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A -5,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 23,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -13,1%
3A Hacim (mn TL) 1.034,3 YB -13,0%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 14/10/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 36,90 TL — 37,24 TL fiyat
araligindan (ortalama 37,07 TL) toplam 500.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugtine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 7.675.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %0,97'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 16,7
Cari Fiyat (TL) 36,94 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 29,83 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 29.349,3
Piyasa Degeri (mn USD) 703,5 S1H 0,3%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A -7,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -16,0%
Temettl Verimi 2,7% S1Y -21,3%
3A Hacim (mn TL) 509,0 YB -17,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Sirket Haberleri

Tera Yatinm Teknoloji Holding (TEHOL, Pozitif): Sirket, faaliyet gosterdigi sektorlerde bliyime stratejisi ve yatirnm portféyinu
cesitlendirme hedefleri dogrultusunda, turizm ve teknoloji alaninda faaliyet gosteren DLT Turizm ve Ticaret A.$.'nin paylarinin
devralinmasina yonelik olarak mevcut pay sahipleriyle gérismelere ve proje sézlesmelerinin miizakerelerine basladigini duyurdu.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu TEHOL F/K 38,0
Cari Fiyat (TL) 56,00 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 56,00 FD/Satiglar 712,5
52H En Disuk (TL) 1,53 PD/DD 14,4
Piyasa Degeri (mn TL) 55.883,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.339,5 S1H 31,6%
Halka Agiklik Orani (%) 60% S1A 69,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 272,2%
Temettd Verimi 0,0% S1Y 3494,3%
3A Hacim (mn TL) 2.007,6 YB 1295,1%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 14.10.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 9,53 TL - 9,54
TL fiyat araligindan (agirlikh ortalama 9,535 TL) toplam 100.000 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu ENERY paylari
toplami 263.224.145 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %2,9247).

Hisse Verileri Piyasa Carpanlani

Hisse Kodu ENERY F/K 29,7
Cari Fiyat (TL) 9,39 FD/FAVOK 19,0
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,1
52H En Dusik (TL) 3,08 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 84.510,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.025,7 S1H -3,3%
Halka Acgiklik Orani (%) 22% S1A -12,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A 26,0%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 138,9%
3A Hacim (mn TL) 540,0 YB 122,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
FEi m Kapanis 10.73x
TS J W Minimum 10.40x 5.45x
192 /\ Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 11.07x 8.66x
8.0 Minimuma Uzaklik 0.33x 5.29x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -0.88x -0.88x
6.5
6.0 Performans 5.5% 95.1%
5.5
5.0
4.5
A T T . o w0 e e e o oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
f & 9 ¢ ¢ g 9 494 9 49 o9 o g A :
3 3 ) 3 S @ = ) S 5 B K S carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %19.4 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.15x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.37x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.00x 0.16x
Maksimuma Uzakhk -0.30x -0.48x
0.6 10.4
04 Performans -13.7% -7.8%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & & & & & & ¢arpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o — o - o~ o < wn o ~ 0 D o . .
- - - e ° e e ° =° e ° < - carpan seviyesine %13.4 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 M Kapanis 16.26x
16.5 v \ Minimum 16.20x 8.04x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 17.12x 13.22x
i:: Minimuma Uzaklik 0.05x 8.22x
10:5 Maksimuma Uzaklik -1.85x -1.85x

9.5 Performans 7.0% 111.5%
8.5
7.5
6.5 < < < n n " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N Q (NS (N (N N N N N N N I N P .
S = S g S Py g Pty S N < S S carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %18.7 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

15 Son 3 Ay Son1Yil

10 W Kapanig -29.28
5

Minimum -29.3 -29.3
0 \/ Maksimum -10.2 10.4
-5
10 Ortalama -18.0 -7.1
Minimuma Uzakhk 0.0 0.0
-15 P
20 \J v Maksimuma Uzaklhk -19.1 -39.7
25 v V\ Performans 9.0% 18.3%

-30
-35 "
< - n - - i~ - - i~ - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o o~ o~ o o~ o~ o o~ o~ . .
g = N & 5 ) ey = < e S seviyeye 11.3 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o —
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 22.1 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -34.3
0 Minimum -34.3 -34.3
Maksimum -10.3 16.0
-10 0 Ortalama -17.5 -10.5
Minimuma Uzakhk 0.0 0.0
20 Maksimuma Uzaklik -24.0 -50.3
Performans -1.7% 12.2%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < n n n n n n 0 n n n seviyeye 16.8 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N Q N N N N N .
S = ] 3 S By by 9 S 5 Q x S seviyeye 23.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
55 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
20
A Kapanig -5.0
15 M‘\n A Minimum 5.0 125
10 w \\ Maksimum 11.4 18.8
5 A Ortalama 26 5.1

0 Y L\ 'J"‘I Minimuma Uzaklik 0.0 75
v Maksimuma Uzaklik -16.4 -23.8
> \f-\ /W Performans 52% 15.8%
-10

-15
2 & & & & & & Y & & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o — o on <t n [¥=) ~ =) D o . -
- ° e S ° ° ° e e e - seviyeye 10.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Beklen
13 Ekim - ABD Columbus Day Sebebiyle Tahvil Piyasalari Kapali Olacak - - -
13 Ekim - Japonya Ulusal Spor Gunii Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali - - -
13 Ekim 06:00 Cin ihracat (Yillik) Eylal 6,5% 4,4%
13 Ekim 06:00 Cin ithalat (Yillik) Eylal 1,7% 1,3%
13 Ekim 06:00 Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylil 98,40 102,33
13 Ekim 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Agustos - 1,77
13 Ekim 13:00 ABD iMF Toplantilan - - -
13 Ekim 14:00 ABD CB istihdam Trend Endeksi Eylal - 106,41
13 Ekim 14:00 ABD OPEC Aylik Rapor - - -
13 Ekim 19:00 ABD Fed Uyesi Paulson'un Konusmasi - - -
14 Ekim 12:00 Euro Bélgesi ZEW Beklenti Anketi Ekim - 26,1
14 Ekim 13:00 ABD iMF Toplantilan - - -
14 Ekim 13:00 ABD NFIB Kiiglik isletme Iyimserlik Endeksi Eylal - 100,8
14 Ekim 15:45 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
14 Ekim 18:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Makhlouf'un Konusmasi - - -
14 Ekim 18:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
14 Ekim 19:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
14 Ekim 19:20 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi - - -
14 Ekim 22:25 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi - - -
14 Ekim 22:30 ABD Fed Uyesi Collins'in Konusmasi - - -
15 Ekim 04:30 Cin OFE (Yillik) Eylal -2,3% -2,9%
15 Ekim 04:30 Cin TUFE (Yillik) Eylal -0,2% -0,4%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Agustos - -1,2%
15 Ekim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Agustos - -1,3%
15 Ekim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Agustos - -1,1%
15 Ekim 10:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
15 Ekim 11:00 Tirkiye Merkezi Hikimet Biitge Dengesi (Milyar TL) Eylal - 96,7
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Agustos -2,1% 0,3%
15 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Agustos 1,8%
15 Ekim 13:00 ABD iMF Toplantilan - - -
15 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 10 Ekim - -4,7%
15 Ekim 15:30 ABD New York Empire imalat Endeksi Ekim 0,0 -8,7
15 Ekim 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Eylal - 0,7%
15 Ekim 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Eylal - 0,4%
15 Ekim 16:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmasi - - -
15 Ekim 18:50 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
15 Ekim 19:30 ABD Fed Uyesi Miran'in Konugmasi - - -
15 Ekim 20:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
15 Ekim 21:00 ABD Fed Bej Kitap - - -
16 Ekim 02:50 Japonya Gekirdek Makine Araglari Siparisleri (Aylik) Agustos 0,5% -4,6%
16 Ekim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Araclari Siparisleri (Yillik) Agustos 4,9% 4,9%
16 Ekim 04:30 Japonya BoJ Uyesi Tamura'nin Konusmasi - - -
16 Ekim 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Agustos -0,2% 0,5%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylal - 2,5%
16 Ekim 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Eylal - 31,4%
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Satislari (Ayhk) Eylal - 143.300
16 Ekim 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik) Eylal - 6,8%
16 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Agustos - 12,4
16 Ekim 13:00 ABD iMF Toplantilari - - -
16 Ekim 15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) Eylil 0,4% 0,6%
16 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Eyliil 0,4% 0,7%
16 Ekim 15:30 ABD UFE (Aylik) Eylal 0,3% -0,1%
16 Ekim 15:30 ABD UFE (Yillik) Eylal - 2,6%
16 Ekim 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Eylil 0,2% -0,1%
16 Ekim 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Eyliil - 2,8%
16 Ekim 15:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Aktivitesi Ekim - -19,4
16 Ekim 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ekim 7,0 23,2
16 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular 11 Ekim 229.000 -
16 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 4 Ekim 1,93 mn 1,92 mn
16 Ekim 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Wunsch'un Konusmasi - - -
16 Ekim 16:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konugsmasi - - -
16 Ekim 16:00 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi - - -
16 Ekim 16:00 ABD Fed Uyesi Miran'in Konusmasi - - -
16 Ekim 17:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
16 Ekim 17:00 ABD isletme Envanterleri Agustos 0,2% 0,2%
16 Ekim 17:00 ABD NAHB Konut Endeksi Ekim - 32
16 Ekim 18:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konusmasi - - -
16 Ekim 19:00 Euro Bdlgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
17 Ekim 09:35 Japonya BoJ Guvernérii Uchida'nin Konusmasi - - -
17 Ekim 10:00 Tarkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ekim - -
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Eylal 0,1% 0,1%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Eylal 2,2% 2,2%
17 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Eylal 2,3% 2,3%
17 Ekim 13:00 ABD iMF Toplantilari - - -
17 Ekim 15:30 ABD Konut Baslangiglan (Adet) Eyliil 1,32mn 1,31 mn
17 Ekim 15:30 ABD Konut Baslangiglan (Aylik) Eyliil 0,6% -8,5%
17 Ekim 15:30 ABD insaat izinleri (Adet, Oncii) Eylal 1,35mn 1,33 mn
17 Ekim 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik, Oncii) Eylul 1,2% -2,3%
17 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylil 0,1% 0,3%
17 Ekim 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Eylal - 0,0%
17 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylil -0,1% 0,3%
17 Ekim 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Eyliil - 3,4%
17 Ekim 15:45 Euro Bolgesi Bundesbank Baskani Nagel'in Konusmasi - - -
17 Ekim 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Eylal 0,0% 0,1%
17 Ekim 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylal 77,3% 77,4%
17 Ekim 19:15 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
17 Ekim 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Rehn'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Forinvest
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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